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Fobb torténések

Eltolodott a piac fokusza. A putyini orulet talan kisebb sulyt kap, bar az altala kdzvetve érintett eszkdzok (pl. kelet-
europai bankok) talan a belathato idén beluli megoldas hianyaban egyre gyengébbek. Ugyanakkor a Fed putbdl Fed call
lett, azaz ugy tdnik, az amerikai jegybank mar kevésbé odzkodik attol, hogy a részvénypiacok osszeomlasztasaval
vesse vissza a fogyasztoi bizalmat, ezaltal a keresletet és igy az inflaciot.

Ez latszik az amerikai hozamokon és a részvényindexeken is, a legérintettebb Nasdaq idén 25%-0s esést mutat,
mikdzben amerikai value cégeket tomorité indexeket akar még pluszban is talalhatunk. Ez persze az eurdpai nagy
indexekre is ranyomja a bélyegét, a DAX a haborus panikbdl visszapattanas utan folytatja az idén kezdett lassu esd
trendet. A kockazatkerulés és a feltin6éen szigoru Fed nagyon markans dollar erésodést is hozott ebben az
id6szakban, a dollarban denominalt nyersanyagok ereje igy kulonosen szembedtld - Bretton Woods 3.



Osszefoglalé

1 hénap 3 honap 6 honap . Sha’rp? Kockazaltl
(indulas ota) besorolas

Citadella 0 o 0 0 o o 0
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2.78% 4.60% 3.14% 2.38% 5.63% 3.65% 1.86% 0.83 4
HOLD Columbus
Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési 3.86% 1.36% 3.92% 4.75% 12.18% 6.07% 5.43% 0.82 4
Alap A sorozat HUF
HOLD Részvény 1 790 P P 0 o o 4 000
Befektetési Alap A sorozat HUF 1.78% 6.53% 6.13% 4.64% 8.99% 7.63% 4.99% 0.54 5
HOLD 2000 . . . . . . .
Nyilvég(i Befektetési Alap A sorozat HUF 0.87% 3.14% 3.20% 1.74% 4.56% 3.54% 2.56% 0.41 4
HOLD 3000 0 o 0 o 0 0 0
Nyilvég(i Befektetési Alap A sorozat HUF 1.25% 5.00% 4.72% 3.25% 7.29% 5.83% 3.81% 0.73 4
HOLD Expedicié 0 0 0 0 0 0
Szérmaztatott Befektetési Alap 0.98% 1.92% 6.62% 10.44% 14.26% 5.69% 0.53 4
Superposition

. - 2.309 4.419 -0.769 -2.449 8.109 .759 2.259 0.67 4
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF % % % % % 3.75% %
HOLD . 0.88% -0.32% 0.57% 0.33% 6.56% 2.95% 2.02% 0.84 3
Alapok Alapja

Keészult 2022.04.30-i adatok alapjan
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Citadella

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2002.ev  aprili

Részletek »

Negativ hozamot ért el a Citadella alap aprilisban. Ennek f6 oka az volt, hogy tobb alkalommal is
megprobaltam megtalalni a részvénypiacok aljat, de ez nem sok sikerrel jart. A helyzet elég bonyolult,
mert a makro-kép pocsek: az emelkedé kamatszint és lassuld gazdasag a legrosszabb parositas a
részvénypiacoknak, ugyanakkor a piaci hangulat mar borzasztdéan negativva valt, ami pedig lehetdséget
teremt egy gyors, nagy felpattanasra. Azt gondoltam, hogy az utobbi fog felUlkerekedni, de egyelére nem
igy tortént. Hosszutavu, féleg gorog bankrészvényekbol allo pozicionk tovabbra is megvan, de mas
nagy kitettséget egyelére nem mertem vallalni. Ezen kivul nagyjabdl az alap értékének a felére kotottem
2-éves kamatswap poziciot, amellyel berogzitettem a viszonylag magasnak tdndé nominalis
kamatszintet.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000707948-Citadella-A.pdf

HOLD Columbus

Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap 202260 aprili
A sorozat HUF

Részletek »

A Columbus Alap 2022. aprilis végeig +5,43%-0s hozammal zarta az igen turbulens és kedvezdtlen
tokepiaci kornyezet ellenére. Februar kdzepéig a portfélio 6,5%-o0s pluszban volt, majd az orosz-ukran
haboru kitorése hirtelen 8,9%-0s visszaesést okozott a teljesitményében, késdbb azonban a portfolio
arfolyama stabilizalddott és helyreallt. A f&bb és regionalis részvényindexek 5-10%-0s esése és a legtdbb fix
kamatozasu eszkdz sulyos vesztesége ellenére sikerult pozitiv hozamot termelnunk befektetdink szamara.
Relativ jelent&sebb nettd long részvény, long arany és fejlett piaci short allamkotvény poziciok mind
segitették a portfolio teljesitményet ezen viharos idékben.

Jelenleg az alap netto részvény aranyat a hosszu tavu ceélunknal alacsonyabb, 35%-0s szinten tartjuk,
annak ellenére, hogy ugy gondoljuk a realeszk6zdk ebben az évtizedben jobban fognak teljesiteni, mint a
nominalis eszk6zok. Tovabbra is a .value” részvényeket részesitjuk eldbnyben, és varjuk a lehetbségeket,
hogy jobb értékelési szinteken novelhessuk ezekben valo kitettsegunket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000705702-Columbus-A.pdf

HOLD Részvény

Befekteteési Alap A sorozat HUF 2022.v  aprilis

Részletek »

Aprilisban csdkkent az aktivitdsunk az Alap dsszetételének véltoztatdsaban azzal parhuzamosan, hogy a részvénypiaci
volatilitas is mérséklédott. Inkabb szektoron beluli cseréket hajtottunk végre, mikdzben az Alap részvényaranyan jelentdsen
nem valtoztattunk, maradtunk enyhe alulsulyban a hosszutdavon megceélzott kockazathoz képest. Ez azt a vildagképunket
tukrozi, hogy egyrészt rovidtavon kockazatot latunk még a részvényekben az elhuzodd haboru okozta potencialis eurdpai
recesszio miatt. Masrészt viszont egyre tobb altalunk kdvetett részvény esetében érezzuk ugy, hogy az arfolyamok mar sokat
araznak a potencialisan felmeruld problémakbol.

Az energiaszektorban a jOl teljesitdé Romgaz esetében elkezdtunk profitot realizalni és vasaroltunk helyette az alulteljesitd
lengyel PGNIG-bél. Ez utdbbi nyomott ara azt jelentheti, hogy az &szre tervezett PKN-PGNIG fuziobol a PKN johet ki
nyertesen, ezért ezen olajfinomitobol is vasaroltunk, amit részben a maradék Motor Oil gordég finomitd eladasabol
finansziroztunk.

A CEE piacokon kivuli befektetéseink esetében lezartuk a maradék MPCC részvénylunket 32-es arfolyam kornyekén, mert
ezen az aron mar lefelé mutatd kockazatokat is latunk a vilagkereskedelem potencialis visszaesése miatt, amit a realbérek
globalis csOkkenése okozhat. Helyette ndveltink a Linamar pozicionkon, amelyet nagyon alulértékelt ipari cégnek latunk.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000702022-Reszveny-A.pdf

HOLD 2000

Nyiltvegu Befektetési Alap A sorozat HUF 2022 60 apill

Részletek >

Marcius folyaman nem valtoztattunk jelentdés mértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (35%) szintet. Konzervativ vegyes alapunk részvénykitettségen 100%-ban ugyanazok a lépések torténtek,
mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolio allamkétvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe fektetd része szintén
aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgérbe valtozasabol adddo lehetdsegeket.

HOLD 3000

Nyiltvégu Befektetési Alap A sorozat HUF 2022, apyis

Részletek >

Marcius folyaman nem valtoztattunk jelentdés meértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (60%) szinttél enyhén elmaradd szintet. Kiegyensulyozott vegyes alapunk részvény kitettségén 100%-ban
ugyanazok a lépések torténtek, mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolid allamkotvényekbe, diszkont
kincstarjegyekbe fektetd része szintén aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgdrbe valtozdsabol adddo

lehetbségeket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000701693-HOLD-2000-A.pdf
https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000715180-HOLD-3000-A.pdf

HOLD 2000 és HOLD 3000

Hazai kotvenypiaci esemeények, kitekintés

Tovabb emelkedtek a hozamok a magyar koétvénypiacon. Aprilisban szintén egy 100 bazispontos emelést hajtott
végre az MNB, ezzel jelenleg 5,4% az alapkamat. Az egyhetes betétben pedig egy 30 bazispontos kamatemelés
volt, ezzel most 6,45%-0s szinten van a betéti kamat. A két kamat kozotti kulonbség tovabb szikult. A hozamgdrbe
rovidebb részén 40-50, mig a kozépsd és hosszabb végen 70-90 bazispontos hozamemelkedést lathattunk
aprilisban. Tovabbra is nagyon lapos a hozamgorbe, az dsszes papir 6% €s 7% kdzotti hozamsavban talalhato.




HOLD Expedicié Alap

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2002.ev  aprili

Részletek »

Aprilisban 1% hozamot ért el az alap, az év elejétdl szamitva 5,7% nyereségben all. A negativ tékepiaci
fejleményekkel szemben a pluszos teljesitmény a marciusi esésben vasarolt részvényeknek, illetve az
energia és néhany jol teljesitd bankpapirnak kdszénhetd.

Az alap 55-60% koruli részvenykitettsege csdkkentést jelent a marciusi panikban tartott 85%-hoz képest.
Bar latunk jo részvényvasarlasi lehetbségeket 1-3 éves tavon nézve, most hozamemelkedések, jegybanki
kommunikacio, az orosz-ukran haborus helyzet megoldatlansaga és a kinai problémak is évatossagra
intenek. Eppen ezért a jelenlegi 55-60% részvény is féleg defenziv papirokat tartalmaz, jelentds pozicidk
vannak telekommunikacio, gyogyszer és kdzmu szektorban is.

. www.hold.hu


https://hold.hu/kiid-HU0000713243-FS-Superposition-A-KIID-210527.pdf

Superposition

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2022.¢v  aprili

Részletek »

Aprilisban 2,3% hozamot ért el az alap, az év elejétdl szamitva 2,25% nyereségben all. A hdnap folyaman
jol mUkodott a kripto long, részveny short pozicionaltsag. Habar az idészak alatt mindkét eszkdzosztaly
jelent&set veszitett az értékébdl, de sajat historikus volatilitdsukhoz képest a kriptoeszkdzok jobban
tartottak magukat, mint a részvények.

Vilagképunk tovabbra is valtozatlan, a pénzugyi innovaciok relativ nyertese a kripto eszkozosztaly lehet,
ezért fenntartjuk a részvény short és kripto long pozicionaltsagot.


https://hold.hu/kiid-HU0000713243-FS-Superposition-A-KIID-210527.pdf

Figyelmukbe ajanljuk
kollégaink legfrissebb irasait, interjuit:

Kénnyii nagy hozamot csinalni? Kinek faj leginkabb az inflaci6?
HOLD After Hours Nemeskéry Gergely
Portfolickezeld
HOLD Podcast Tovabb a cikkre
Warren Buffett marad a helyén Elelmiszervalsag: ez a krizis egészen mas, mint a
korabbiak

Csonka Attila

Gazdasagi ujsagiré, blogszerkeszté Csonka Attila
Gazdasdgi ujsagiro, blogszerkeszté

Tovabb a cikkre Tovabb a cikkre

Jogi nyilatkozat — Készult 2022.04.30-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgal. Torekszunk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek
vagy befektetési tandcsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhato a forgalmazasi helyeken, valamint

a https://hold.hu/alapkezelo weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovdbeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szerepld hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazag dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerlltek kiszamolasra. | Felelds kiadd: HOLD Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas
utca 50. | Honlap: https://hold.hu/alapkezelo| E-mail: kapcsolat@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama: H-EN-111-399/2016.



https://hold.hu/holdblog/hold-after-hours-podcast-elon-musk-twitter-balasy-szabo/
https://hold.hu/holdblog/inflacio-penzromlas-csalad-koltseg-kiadas-megtakaritas-amerika/
https://hold.hu/holdblog/berkshire-hathaway-warren-buffett-tozsde-befektetes-kozgyules-guru/
https://hold.hu/holdblog/monika-tothova-fao-gabona-buza-elelmiszerar-orosz-ukran/
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